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7KLV�LV�D�TXHVWLRQ�DERXW�DWRPV��LVRWRSHV�DQG�LRQV�

7KH�SHUFHQWDJH�FRPSRVLWLRQ�RI�WKH�WZR�EURPLQH�LVRWRSHV�LQ�D�VDPSOH�LV�JLYHQ�LQ�WKH�WDEOH�

&DOFXODWH�WKH�UHODWLYH�DWRPLF�PDVV�RI�EURPLQH�LQ�WKLV�VDPSOH�
*LYH�\RXU�DQVZHU�WR�WZR�GHFLPDO�SODFHV�
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�
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4�������������

$�VWXGHQW�VWDWHG�WKDW�
WKH�HOHPHQWV�VFDQGLXP�DQG�]LQF�DUH�G�EORFN�HOHPHQWV�EXW�DUH�QRW
WUDQVLWLRQ�PHWDOV
�

'LVFXVV�WKLV�VWDWHPHQW��XVLQJ�DSSURSULDWH�HOHFWURQLF�FRQILJXUDWLRQV�WR�VXSSRUW�\RXU�DQVZHU�
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�
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7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�FRPSRXQGV�RI�*URXS���HOHPHQWV�

3KRVSKRUXV�IRUPV�WZR�FKORULGHV�ZLWK�WKH�IRUPXODH�3&O��DQG�3&O��

�L���([SODLQ�WKH�VKDSH�RI�WKH�3&O��PROHFXOH��7KH�ERQG�DQJOH�LV�QRW�UHTXLUHG�
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�LL���'UDZ�D�GLDJUDP�WR�VKRZ�WKH�WKUHH�GLPHQVLRQDO�VKDSH�RI�WKH�3&O��PROHFXOH�LQ�WKH�JDV�SKDVH�

,QFOXGH�ERQG�DQJOHV�DQG�WKH�QDPH�RI�WKH�VKDSH�

���

�LLL���([SODLQ�ZK\�SKRVSKRUXV�IRUPV�3&O��EXW�QLWURJHQ�GRHV�QRW�IRUP�1&O��
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�
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,RQLVDWLRQ�HQHUJLHV�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�DQG�WKH�DUUDQJHPHQW�RI
WKH�HOHFWURQV�LQ�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�

$�VWXGHQW
V�GHILQLWLRQ�RI�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�LV�VKRZQ�

7KHUH�LV�RQH�LQFRUUHFW�ZRUG�LQ�WKH�VWXGHQW
V�GHILQLWLRQ�

,GHQWLI\�WKH�ZRUG��JLYLQJ�WKH�UHDVRQ�ZK\�WKLV�ZRUG�LV�LQFRUUHFW�
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�
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$QVZHU�WKH�TXHVWLRQ�ZLWK�D�FURVV�LQ�WKH�ER[�\RX�WKLQN�LV�FRUUHFW� ���,I�\RX�FKDQJH
\RXU�PLQG�DERXW�DQ�DQVZHU��SXW�D�OLQH�WKURXJK�WKH�ER[� �DQG�WKHQ�PDUN�\RXU�QHZ
DQVZHU�ZLWK�D�FURVV� ��

7KLV�LV�D�TXHVWLRQ�DERXW�DWRPV��LVRWRSHV�DQG�LRQV�

:KLFK�LV�D�FRUUHFW�GHILQLWLRQ�RI�UHODWLYH�LVRWRSLF�PDVV"

���

���$����WKH�ZHLJKWHG�PHDQ�PDVV�RI�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�UHODWLYH�WR�RQH�WZHOIWK�RI�WKH�PDVV�RI
DQ�DWRP�RI�WKH�LVRWRSH�FDUERQ���

���%����WKH�PDVV�RI�RQH�DWRP�RI�DQ�LVRWRSH�UHODWLYH�WR�RQH�WZHOIWK�RI�WKH�PDVV�RI�DQ�DWRP�RI�WKH
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LVRWRSH�FDUERQ���

���&����WKH�ZHLJKWHG�PHDQ�PDVV�RI�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�UHODWLYH�WR����J�RI�WKH�LVRWRSH
FDUERQ���

���'����WKH�PDVV�RI�RQH�DWRP�RI�DQ�LVRWRSH�UHODWLYH�WR�WKH�PDVV�RI����J�RI�WKH�LVRWRSH�FDUERQ���
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�
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$�JURXS�RI�VWXGHQWV�DQDO\VHG�D�K\GUDWHG�VDOW�ZLWK�WKH�IRUPXOD�.+��&�2��\��]+�2
ZKHUH�\�DQG�]�DUH�ZKROH�QXPEHUV�

7KH�VWXGHQWV�FDUULHG�RXW�H[SHULPHQWV�WR�GHWHUPLQH�WKH�YDOXHV�RI�\�DQG�]�

�D���([SHULPHQW���૱�WR�GHWHUPLQH�WKH�YDOXH�RI�\

2QH�VWXGHQW�ZDV�SURYLGHG�ZLWK�D��������PRO�GP૱��VROXWLRQ�RI�WKH�VDOW�

�����FP��SRUWLRQV�RI�WKH�VDOW�VROXWLRQ�ZHUH�DFLGLILHG�ZLWK�H[FHVV�GLOXWH�VXOIXULF�DFLG
DQG�KHDWHG�WR�DERXW����r&�

(DFK�SRUWLRQ�ZDV�WLWUDWHG�ZLWK��������PRO�GP૱��SRWDVVLXP�PDQJDQDWH�9,,��

7KH�UHVXOWV�RI�IRXU�WLWUDWLRQV�DUH�VKRZQ�LQ�WKH�WDEOH�

�L���&RPSOHWH�WKH�GLDJUDP�WR�VKRZ�WKH�ILQDO�EXUHWWH�UHDGLQJ�LQ�7LWUDWLRQ���

���
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�LL���([SODLQ�ZK\�WKLV�VWXGHQW�VKRXOG�XVH�D�PHDQ�WLWUH�RI�������FP��DQG�QRW
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�LLL���7KH�XQFHUWDLQW\�LQ�HDFK�EXUHWWH�UHDGLQJ�LV�s�����FP��

&DOFXODWH�WKH�SHUFHQWDJH�XQFHUWDLQW\�LQ�WKH�WLWUH�YROXPH�RI
SRWDVVLXP�PDQJDQDWH�9,,��VROXWLRQ�XVHG�LQ�7LWUDWLRQ���

���

�LY���7KH�HTXDWLRQ�IRU�WKH�UHDFWLRQ�LV

'HGXFH��E\�FDOFXODWLRQ��WKH�YDOXH�RI�\��WR�WKH�QHDUHVW�ZKROH�QXPEHU��LQ�WKH
IRUPXOD�.+��&�2��\��]+�2�

8VH�WKH�PHDQ�WLWUH�RI�������FP��DQG�RWKHU�GDWD�IURP�([SHULPHQW���

<RX�PXVW�VKRZ�\RXU�ZRUNLQJ�

���

�E���([SHULPHQW���૱�WR�GHWHUPLQH�WKH�YDOXH�RI�]

$QRWKHU�VWXGHQW�ZURWH�DQ�DFFRXQW�RI�WKH�PHWKRG�IRU�WKLV�H[SHULPHQW�
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�L���'HGXFH��E\�FDOFXODWLRQ��WKH�YDOXH�RI�]��WR�WKH�QHDUHVW�ZKROH�QXPEHU��LQ�WKH

IRUPXOD�.+��&�2��\��]+�2�

<RX�PXVW�XVH�WKH�GDWD�IURP�([SHULPHQW���DQG�\RXU�YDOXH�RI�\�LQ��D��LY��

<RX�PXVW�VKRZ�\RXU�ZRUNLQJ�

���

�LL���$�WKLUG�VWXGHQW�FDUULHG�RXW�([SHULPHQW���DQG�FDOFXODWHG�D�YDOXH�RI�]�WKDW�ZDV�ORZHU�WKDQ
H[SHFWHG�

7KLV�VWXGHQW�HYDOXDWHG�WKH�H[SHULPHQW�DQG�JDYH�WZR�VXJJHVWLRQV�IRU�]�EHLQJ�ORZHU�

6XJJHVWLRQ��
�6RPH�RI�WKH�FU\VWDOV�MXPSHG�RXW�RI�WKH�FUXFLEOH�ZKLOH�LW�ZDV�EHLQJ�KHDWHG��

6XJJHVWLRQ��
�,W�ZDV�GLIILFXOW�WR�WHOO�ZKHQ�DOO�WKH�ZDWHU�RI�FU\VWDOOLVDWLRQ�KDG�EHHQ�ORVW��

(YDOXDWH�WKHVH�WZR�VXJJHVWLRQV�WR�GHFLGH�ZKHWKHU�WKH\�FRXOG�DFFRXQW�IRU�WKH
ORZHU�YDOXH�RI�]�REWDLQHG�IURP�WKH�H[SHULPHQWDO�UHVXOWV�

,QFOXGH�DQ�H[SODQDWLRQ�RI�WKH�HIIHFW�HDFK�VXJJHVWLRQ�ZRXOG�KDYH�RQ�WKH�FDOFXODWHG
YDOXH�RI�]�DQG�KRZ�WKH�PHWKRG�FRXOG�EH�LPSURYHG�WR�SUHYHQW�WKHVH�HUURUV�

���

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

S T E M U P . C O . U K

https://stemup.co.uk


���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ����PDUNV�
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7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�DOXPLQLXP�FKORULGH�

&RPSOHWH�WKH�HOHFWURQLF�FRQILJXUDWLRQ�RI�DQ�DOXPLQLXP�DWRP�

���

�V�������������������������������������������������������������

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�

�

�
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$QVZHU�WKH�TXHVWLRQ�ZLWK�D�FURVV�LQ�WKH�ER[�\RX�WKLQN�LV�FRUUHFW� ��,I�\RX�FKDQJH�\RXU
PLQG�DERXW�DQ�DQVZHU��SXW�D�OLQH�WKURXJK�WKH�ER[� �DQG�WKHQ�PDUN�\RXU�QHZ�DQVZHU
ZLWK�D�FURVV� �

7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�DWRPV��PROHFXOHV�DQG�LRQV�

7KH�WRWDO�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�LQ�DOO�WKH�RFFXSLHG�S�RUELWDOV�LQ�D�FKORULGH�LRQ��&O૱��LV

���

���$�����

���%�����

���&������

���'������

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�

�

�

4�������������

7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�HQHUJ\�FKDQJHV�LQYROYHG�LQ�WKH�IRUPDWLRQ�RI�LRQLF�FRPSRXQGV�

�D����:KDW�LV�WKH�RUGHU�RI�LQFUHDVLQJ�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�IRU�WKH�HOHPHQWV�EHU\OOLXP��KHOLXP�DQG
OLWKLXP"

���

��$���OLWKLXP����������KHOLXP�����������EHU\OOLXP

��%���EHU\OOLXP�����������OLWKLXP�����������KHOLXP

��&���KHOLXP�����������EHU\OOLXP�����������OLWKLXP

��'���OLWKLXP�����������EHU\OOLXP�����������KHOLXP

�E����7KH�VHFRQG�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�FDOFLXP�KDV�D�PDJQLWXGH�RI������N-�PROಖ��

:KLFK�RI�WKH�IROORZLQJ�UHSUHVHQWV�WKH�VHFRQG�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�FDOFLXP"

���

��$���&D�J��ఖ�&D���J�����Hಖ����� + � �������N-�PROಖ�

��%���&D��J��ఖ�&D���J����Hಖ����� + � �������N-�PROಖ�

��&���&D�J��ఖ�&D���J�����Hಖ����� + � �ಖ�����N-�PROಖ�
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��'���&D��J��ఖ�&D���J����Hಖ����� + � �ಖ�����N-�PROಖ�

�F����7KH�IRUPDWLRQ�RI�SRWDVVLXP�LRQV�FDQ�EH�UHSUHVHQWHG�E\�WKH�HTXDWLRQ

.�V��ఖ�.��J����Hಖ

:KLFK�VWDWHPHQW�FRUUHVSRQGV�WR�WKH�HQHUJ\�FKDQJH�IRU�WKLV�SURFHVV"

���

��$���WKH�ILUVW�HOHFWURQ�DIILQLW\�RI�SRWDVVLXP

��%���WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�SRWDVVLXP

��&���WKH�VXP�RI�WKH�HQWKDOS\�FKDQJH�RI�DWRPLVDWLRQ�RI�SRWDVVLXP�DQG�WKH�ILUVW�HOHFWURQ�DIILQLW\
RI�SRWDVVLXP

��'���WKH�VXP�RI�WKH�HQWKDOS\�FKDQJH�RI�DWRPLVDWLRQ�RI�SRWDVVLXP�DQG�WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ
HQHUJ\�RI�SRWDVVLXP

�

4��������������

,RQLVDWLRQ�HQHUJLHV�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�DQG�WKH�DUUDQJHPHQW�RI
WKH�HOHFWURQV�LQ�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�

(VWLPDWH�D�YDOXH�IRU�WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�R[\JHQ�JLYHQ�WKH�GDWD�LQ�WKH�WDEOH�

���

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�

�

�

4��������������

0DJQHVLXP�EURPLGH��0J%U���LV�DQ�LRQLF�FRPSRXQG�
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�LL���:ULWH�WKH�HTXDWLRQ��LQFOXGLQJ�VWDWH�V\PEROV��WR�VKRZ�WKH�WKLUG�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI
PDJQHVLXP�

���

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

�

4��������������

$QVZHU�WKH�TXHVWLRQ�ZLWK�D�FURVV�LQ�WKH�ER[�\RX�WKLQN�LV�FRUUHFW� ��,I�\RX�FKDQJH�\RXU
PLQG�DERXW�DQ�DQVZHU��SXW�D�OLQH�WKURXJK�WKH�ER[� �DQG�WKHQ�PDUN�\RXU�QHZ�DQVZHU
ZLWK�D�FURVV� �

7KH�JUDSK�VKRZV�WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV��,(��RI�HLJKW�VXFFHVVLYH�HOHPHQWV�IURP�WKH�ILUVW���
HOHPHQWV�LQ�WKH�3HULRGLF�7DEOH�

:KLFK�OHWWHU�UHSUHVHQWV�WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�R[\JHQ"
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���$�����D�

���%�����E�

���&�����F�

���'�����K�

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�

�

�

4��������������

,RQLVDWLRQ�HQHUJLHV�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�DQG�WKH�DUUDQJHPHQW�RI
WKH�HOHFWURQV�LQ�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�

$�VRGLXP�DWRP�KDV����SURWRQV�ZKHUHDV�D�SRWDVVLXP�DWRP�KDV����SURWRQV�

([SODLQ�ZK\�WKH�ILUVW�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�VRGLXP�LV�JUHDWHU�WKDQ�WKDW�RI�SRWDVVLXP�
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�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

�

4��������������

7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�LRQV�DQG�LRQLF�FRPSRXQGV�

7KH�ILUVW�WKUHH�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV�RI�FDOFLXP�DUH�VKRZQ�LQ�WKH�WDEOH�

�L���&RPSOHWH�WKH�WDEOH�E\�LGHQWLI\LQJ�WKH�VSHFLILF�RUELWDO�IURP�ZKLFK�HDFK�HOHFWURQ�LV�UHPRYHG�

���

�LL���:ULWH�WKH�HTXDWLRQ�IRU�WKH�WKLUG�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�FDOFLXP�

,QFOXGH�VWDWH�V\PEROV�

���

�LLL���([SODLQ�ZK\�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�VHFRQG�DQG�WKLUG�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV�RI�FDOFLXP�LV
PXFK�ODUJHU�WKDQ�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�ILUVW�DQG�VHFRQG�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV�

���
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�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

�

4��������������

*LYH�WKH�IRUPXOD�RI�D�VWDEOH�LRQ�WKDW�LV�LVRHOHFWURQLF�ZLWK�WKH�PDJQHVLXP�LRQ��0J���

���
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�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�

�

�

4��������������

$�SKRVSKRUXV�DWRP�KDV�PDVV�QXPEHU����

3KRVSKRUXV�KDV�RQH�QDWXUDOO\�RFFXUULQJ�LVRWRSH�ZLWK�PDVV�QXPEHU����
&KORULQH�H[LVWV�DV�WZR�LVRWRSHV�ZLWK�PDVV�QXPEHUV����DQG����

*LYH�WKH�IRUPXODH�DQG�PDVV�FKDUJH�UDWLR�RI�WKH�LRQV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�PROHFXODU�LRQ�SHDNV�LQ
WKH�PDVV�VSHFWUXP�RI�SKRVSKRUXV�,,,��FKORULGH��3&O��

���
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�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

S T E M U P . C O . U K

https://stemup.co.uk


�

4��������������

7KLV�TXHVWLRQ�LV�DERXW�DWRPV��PROHFXOHV�DQG�LRQV�

7KH�PDVV�VSHFWUXP�RI�D�GLDWRPLF�PROHFXOH��;���KDV�SHDNV�DW�WKH�IROORZLQJ�P���]�YDOXHV�IRU�WKH
;���LRQ�

��������������������������

'HGXFH�WKH�IRUPXODH�RI�DOO�WKH�VSHFLHV�UHVSRQVLEOH�IRU�HDFK�RI�WKH�SHDNV�LQ�WKH�PDVV�VSHFWUXP
RI�;���LGHQWLI\LQJ�HOHPHQW�;�DQG�VKRZLQJ�FOHDUO\�WKH�LVRWRSHV�SUHVHQW�

���
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�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

�

4��������������

&LQQDPRQ�LV�D�VSLFH�WKDW�LV�H[WUDFWHG�IURP�WKH�EDUN�RI�WKH�FLQQDPRQ�WUHH�

,W�LV�H[WUDFWHG�E\�FUXVKLQJ�WKH�VRIW�EDUN�ZLWK�ZDWHU��DQG�WKHQ�VWHDP�GLVWLOOLQJ�WKH�PL[WXUH�WR
SURGXFH�FLQQDPRQ�RLO�

�E����&RPSRXQG�4�LV�WKH�PDLQ�FRPSRQHQW�RI�FLQQDPRQ�RLO��6RPH�FKHPLFDO�WHVWV�DUH�FDUULHG�RXW�WR
WU\�WR�ILQG�WKH�VWUXFWXUH�RI�4�

7KH�UHVXOWV�RI�HDFK�WHVW�DUH�JLYHQ�LQ�SDUWV��L��WR��LLL��

'HGXFH�IURP�WKH�UHVXOWV�RI�HDFK�WHVW�ZKDW�IXQFWLRQDO�JURXS�PD\�EH�SUHVHQW�LQ�4�

�L����4�GHFRORXULVHV�ERWK�EURPLQH�ZDWHU�DQG�DFLGLILHG�SRWDVVLXP�PDQJDQDWH�9,,��
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�LL����4�JLYHV�D�\HOORZ�SUHFLSLWDWH�ZLWK�����GLQLWURSKHQ\OK\GUD]LQH�

���
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�LLL����4�IRUPV�D�UHG�SUHFLSLWDWH�ZKHQ�ERLOHG�ZLWK�HLWKHU�%HQHGLFW
V�RU�)HKOLQJ
V�VROXWLRQ�

���
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�F����4�KDV�WKH�HPSLULFDO�IRUPXOD�&�+�2�DQG�LWV�PDVV�VSHFWUXP�LV�VKRZQ�

�L����3UHGLFW�WKH�LGHQWLW\�RI�WKH�IUDJPHQW�LRQV�FDXVLQJ�WKH�SHDNV�DW����DQG�����
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�LL����'HGXFH�WZR�SRVVLEOH�GLVSOD\HG�IRUPXODH�IRU�4�
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�LLL����7KH�SHDN�DW�P�]� �����LQ�WKH�PDVV�VSHFWUXP�RI�4�LV�WKH�PROHFXODU�LRQ�SHDN��7KH�PDVV
VSHFWUXP�DOVR�VKRZV�D�SHDN�DW�P�]� �����

*LYH�D�UHDVRQ�ZK\�WKH�SHDN�DW�P�]� �����RFFXUV�
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$QVZHU�WKH�TXHVWLRQ�ZLWK�D�FURVV�LQ�WKH�ER[�\RX�WKLQN�LV�FRUUHFW� ��,I�\RX�FKDQJH�\RXU
PLQG�DERXW�DQ�DQVZHU��SXW�D�OLQH�WKURXJK�WKH�ER[� �DQG�WKHQ�PDUN�\RXU�QHZ�DQVZHU
ZLWK�D�FURVV� �

:KLFK�HOHPHQW�LQ�WKLV�WDEOH�LV�LQ�*URXS��"

���

���$����:

���%����;

���&����<

���'����=
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�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUN�
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,RQLVDWLRQ�HQHUJLHV�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�DQG�WKH�DUUDQJHPHQW�RI
WKH�HOHFWURQV�LQ�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�

:ULWH�DQ�HTXDWLRQ�IRU�WKH�VHFRQG�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\�RI�R[\JHQ�
,QFOXGH�VWDWH�V\PEROV�

���

�

�7RWDO�IRU�TXHVWLRQ� ���PDUNV�

�

�
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,RQLVDWLRQ�HQHUJLHV�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�QXPEHU�RI�HOHFWURQV�DQG�WKH�DUUDQJHPHQW�RI
WKH�HOHFWURQV�LQ�DQ�DWRP�RI�DQ�HOHPHQW�

7KH�VXFFHVVLYH�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV�IRU�PDJQHVLXP�DUH�JLYHQ�LQ�WKH�WDEOH�

�L���&RPSOHWH�WKH�WDEOH�

���

�LL���*LYH�D�UHDVRQ�ZK\�WKH�ORJDULWKP�RI�WKH�LRQLVDWLRQ�HQHUJ\��UDWKHU�WKDQ�MXVW�WKH�LRQLVDWLRQ
HQHUJ\��LV�XVHG�WR�SORW�D�JUDSK�
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�LLL���*LYH�D�UHDVRQ�ZK\�WKH�VXFFHVVLYH�LRQLVDWLRQ�HQHUJLHV�LQFUHDVH�
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